
 
금융투자분석사의 확인 및 중요 공시는 Appendix 참조  

 

NOT RATED (I) 
 

 목표주가 -원 (I)  

 직전 목표주가 -원  

 현재주가 (10/6) 327,000원  

 상승여력 -  

 

 시가총액 97,373억원  

 총발행주식수 29,777,607주  

 60일 평균 거래대금 544억원  

 60일 평균 거래량 244,249주  

 52주 고/저 329,000원 / 29,840원  

 외인지분율 2.70%  

 배당수익률 0.12%  

 주요주주 LS전선 외 4 인  

 

 주가수익률 (%) 1개월 3개월 12개월  

 절대 54.2  15.5  995.8   

 상대 48.6  34.0  460.3   

 절대 (달러환산) 55.0  31.6  1,041.8   

 

 

국내 전선업체에서 북미 데이터센터 배전 공급업체로 

가온전선은 전력케이블과 통신케이블을 생산하는 LS그룹 계열 전선업체다. 국내 전선사업을 

기반으로 미국 자회사 LSCUS의 현지 생산과 국내 생산제품의 수출을 확대하고 있다. 최근 

사업 변화의 핵심은 북미 데이터센터향 버스덕트와 중전압(MV) 케이블 공급 증가다. 빅테

크 고객 확보에 이어 생산능력 확충이 진행되면서, 북미 사업이 연결 이익의 중심으로 자리

잡을 전망이다. 

2027년은 확보한 고객을 대상으로 공급 규모를 확대하는 시기다. LS전선의 버스덕트 생산

능력은 구미·멕시코 증설을 통해 2025년 대비 3배로, LSCUS의 케이블 생산능력은 신규 

라인 두 개를 통해 기존 대비 2배로 확대될 계획이다. 초기 가동과 출하 증가 속도를 감안

한 2027년 연결 매출액은 4조4,661억원(+34.3% YoY), 영업이익은 2,609억원(+74.5% 

YoY)으로 예상한다. 

북미 사업 확대는 매출 성장과 수익성 개선을 동시에 이끌 전망이다. 버스덕트 비중 상승과 

MV 케이블 공급 증가를 반영한 2027년 LSCUS 영업이익은 1,765억원으로, 연결 영업이

익 기여도가 2026년 52.7%에서 2027년 67.6%로 높아질 것으로 추정한다. 국내 생산 기

반의 북미향 배전케이블 수출도 확대되면서 별도 사업의 제품 구성 개선이 기대된다. 미국 

현지 생산과 국내 수출이 함께 성장하며 연결 영업이익률은 2026년 4.5%에서 2027년 

5.8%로 상승할 전망이다. 

현재주가는 예상 EPS 기준 2027년 PER 49.8배, 2028년 33.2배다. 빅테크 고객 관계와 

생산능력 확대에 따른 높은 성장성이 주가에 상당 부분 반영된 수준이라 판단한다. 향후 추

가적인 주가 상승을 위해서는 신규 라인의 출하 확대와 수익성 개선을 통한 이익 전망의 상

향이 중요하다. 북미 데이터센터 배전 부문의 구조적 성장에 주목하며, 투자의견과 목표주가

는 제시하지 않는다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

가온전선 (000500) 

빅테크 배전이 이익을 바꾼다 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (십억원, 원, %, 배) 

결산 (12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 

매출액 1,727  2,546  3,327  4,466  

영업이익 45  79  149  261  

지배순이익 25  51  96  195  

PER 12.0  19.5  101.3  49.8  

PBR 0.8  2.1  16.6  12.3  

EV/EBITDA 7.7  11.9  58.2  35.3  

ROE 6.5  11.0  18.0  28.4  

자료: 유안타증권 

 

Quarterly earning Forecasts  (십억원, %) 

 3Q26E 전년동기대비 전분기대비 컨센서스 컨센서스대비 

매출액 825  27.1  -5.1  987  -16.4  

영업이익 40  52.3  10.1  47  -15.3  

세전계속사업이익 36  65.8  3.7    

지배순이익 26  40.1  14.4    

영업이익률 (%) 4.8  +0.8 %pt +0.6 %pt 4.8  0  

지배순이익률 (%) 3.2  +0.3 %pt +0.6 %pt   

자료: 유안타증권 
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가온전선 (000500) 

1. 버스덕트와 MV 케이블로 빅테크 공급 범위 확대 

가온전선의 강점은 북미 데이터센터에 버스덕트와 MV 케이블을 함께 공급할 수 있다는 점이다. 

데이터센터 내부의 전력 분배뿐 아니라 캠퍼스 내 변전·배전설비와 건물 사이의 전력 전달에도 

참여한다. 빅테크의 건설·증설이 이어질수록 서로 다른 배전 구간에서 공급 물량을 확대할 수 

있는 구조다. 

버스덕트 사업에서는 LSCUS가 북미 고객 대응과 공급을 담당하고, LS전선이 제품을 제조한다. 

LSCUS 는 고객별 설계와 설치 일정에 대응하고 현지 재고와 기술 지원을 제공한다. 제품 판매

에 더해 프로젝트 수행 경험을 축적한다는 점에서 후속 발주에 참여할 가능성을 높이는 사업구

조다. 

고객 확대는 신규 계약으로 확인된다. 2026년 8월 발표된 AI 클라우드 데이터센터향 버스덕트 

공급 규모는 2,000억원이며, 2027년까지 순차 공급할 예정이다. 250MW 급 데이터센터가 포함

된 프로젝트로, 기존 빅테크에 더해 AI 클라우드 사업자로 공급 대상이 확대된 사례다. 장기 공

급 관계의 가치는 계약 총액 자체보다 고객의 후속 프로젝트에 지속적으로 참여할 수 있다는 데 

있다. 실제 매출은 개별 발주와 건설 일정에 따라 발생한다. 

MV 케이블은 버스덕트와 함께 북미 성장을 이끄는 또 하나의 제품이다. 미국의 대형 데이터센

터는 여러 건물과 전력설비가 캠퍼스를 구성하는 경우가 많아, 건물 사이와 변전·배전설비를 연

결하는 케이블 수요가 발생한다. LSCUS의 중전압 케이블(MV-105) 매출은 2026년 상반기 전년 

동기 대비 40% 증가했다. 같은 기간 버스덕트 매출은 1,141억원으로 2025년 연간 매출 783억

원을 이미 넘어섰다. 두 제품 모두 데이터센터 투자 확대가 실제 출하 증가로 이어지고 있다. 

가온전선은 데이터센터의 특정 배전 제품에만 참여하는 기업에서 공급 범위를 넓혀가고 있다. 

고객의 신규 건설뿐 아니라 캠퍼스 내 추가 건물과 전력설비 증설도 매출 기회로 연결될 수 있

다는 점이 성장의 지속성을 평가할 근거다. 
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2. 2027년, 버스덕트 3배·케이블 2배 증설 효과 반영 

2027년 성장의 핵심은 수요 증가에 대응할 생산능력이 확보된다는 점이다. 버스덕트와 MV 케

이블의 증설 일정이 겹치면서, 확보한 고객에게 공급할 수 있는 물량이 크게 늘어날 전망이다. 

다만 생산능력 확대 배율을 연간 매출 증가율로 그대로 적용할 수는 없다. 신규 생산 기반의 안

정화와 고객별 납품 일정이 매출 반영 속도를 결정한다. 

버스덕트는 LS 전선의 구미·멕시코 생산 기반 확대로 2027년 생산능력이 2025년 대비 3배로 

확대될 계획이다. 멕시코 공장은 2027년 초 양산이 예정돼 있어, 연초부터 확대된 생산능력이 

모두 매출로 전환되기보다 하반기로 갈수록 공급이 증가할 것으로 예상한다. 이를 반영한 버스

덕트 매출은 2026년 3,740억원에서 2027년 1조원으로 추정한다. 2027년 매출의 약 64%를 하

반기에 반영한 전망이다.  

MV 케이블 증설은 LSCUS 타보로 공장의 신규 라인 두 개가 담당한다. 첫 번째 라인은 2026년 

4분기, 두 번째 라인은 2027년 2분기 가동이 예정돼 있으며, 증설 완료 후 케이블 생산능력은 

기존의 2배로 확대된다. 첫 번째 신규 라인의 초기 생산물량은 예약돼 있어, 가동 이후 출하를 

뒷받침할 수요도 확보된 상태다. 2027년에는 첫 번째 라인의 온기 가동에 두 번째 라인의 생산 

확대가 더해진다. 초기 가동률 상승을 고려한 신규 라인의 연간 매출 기여는 약 2,400억원으로 

추정한다. 이에 따라 LSCUS 의 케이블 및 기타 제품 매출은 2026년 3,655억원에서 2027년 

6,043억원으로 증가할 전망이다.  

버스덕트와 케이블을 합산한 2027년 LSCUS 매출액은 1조 6,043억원으로 전년 대비 116.9% 

증가할 것으로 예상한다. 버스덕트는 멕시코 양산 이후, MV 케이블은 두 번째 신규 라인의 가동 

이후 공급이 확대되는 만큼 하반기 출하 증가가 연간 실적의 핵심이다. 

한편 동사의 미국 현지 제품군은 배전케이블에서 송전용 가공선으로 확대될 전망이다. LSCUS는 

기존 MV·LV 케이블 증설에 더해 송전철탑용 가공선 생산설비 투자를 추진하고 있다. 데이터센

터 배전 수요에 대응하던 현지 생산 기반을 미국 송전망 시장으로 넓히는 계획이다. 다만 투자 

규모와 생산능력, 가동 일정이 구체화되지 않아 실적 전망에는 반영하지 않았다. 향후 투자 계

획과 고객 확보가 확인되면 북미 사업의 추가 성장 요인으로 평가할 수 있다. 
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LSCUS 매출: 버스덕트가 성장을 견인  LSCUS가 연결 영업이익의 중심으로 

 

 

 

자료: 가온전선, 유안타증권 추정, 유안타증권 리서치센터  자료: 가온전선, 유안타증권 추정, 유안타증권 리서치센터 
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3. 미국 현지 생산과 국내 수출이 함께 성장 

북미 데이터센터 투자 확대는 LSCUS 뿐 아니라 가온전선 별도 사업에도 성장 기회를 제공한다. 

LSCUS 가 미국 현지 생산과 고객 대응을 담당하는 한편, 국내 생산 기반에서도 북미향 배전케

이블 수출이 확대되고 있다. 연결 실적은 미국 자회사 성장과 국내 수출 증가가 함께 개선되는 

구조다. 

가온전선 본사의 북미향 배전케이블 수출 목표는 2025년 약 1,000억원에서 2026년 약 3,000

억원으로 확대된다. 국내 생산제품의 공급 대상이 북미 데이터센터와 관련 전력설비로 넓어지고 

있다는 의미다. 

별도 사업은 기존 국내 수요에 북미 수출 증가가 더해지는 방향으로 판단한다. 2027년 별도 매

출액은 1조8,981억원으로 전년 대비 12.0%, 영업이익은 702억원으로 18.1% 증가할 것으로 예

상한다.  

연결 이익 증가를 주도하는 사업은 LSCUS 다. 2027년 LSCUS 영업이익은 1,765억원으로 전년 

대비 124.1% 증가할 전망이다. 연결 영업이익 증가분 1,114억원 가운데 LSCUS 의 증가분은 

978억원으로 약 88%를 차지한다. 연결 영업이익 기여도도 2026년 52.7%에서 2027년 67.6%

로 높아질 것으로 예상한다. 

LSCUS 의 2027년 영업이익률은 11.0%로 추정한다. 버스덕트 비중 상승과 MV 케이블 출하 증

가가 수익성 개선 요인이다. 신규 생산 기반의 초기 비용을 함께 고려하면, 매출 증가에 비해 영

업이익률 상승은 완만하게 반영하는 것이 적절하다. 가온전선의 실적을 판단하는 핵심도 구리 

가격에 따른 매출 변동에서 북미 출하량과 현지 수익성으로 이동하고 있다. 
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실적 및 밸류에이션 

2027년에는 수익성이 높은 LSCUS 의 매출 비중이 확대되면서 연결 영업이익이 매출보다 빠르

게 증가할 전망이다. 연결 영업이익률은 2026년 4.5%에서 2027년 5.8%로 개선될 것으로 예상

한다. 2028년에는 증설한 생산 기반의 가동 안정화와 공급 증가를 반영해 영업이익 4,062억원

을 추정한다. 

가온전선은 2027년 영업이익이 74.5% 증가하는 전망을 적용해도 PER 이 49.8배다. 2028년 

PER 33.2배 역시 추가적인 출하 증가와 수익성 개선을 전제로 한다. 현재 주가는 증설 계획의 

실행뿐 아니라 이후의 이익 확대까지 요구하는 수준이라 판단한다. 

향후 평가의 관건은 계획한 생산능력이 실제 출하로 전환되는 속도와 LSCUS의 이익률이다. 매

출 확대에 따른 운전자본과 금융비용 부담까지 고려하면 영업이익 증가가 EPS로 이어지는 과정

도 중요하다. 북미 데이터센터 배전 부문의 구조적 성장 흐름 속에서, 향후 실적 성장세의 가속

화 여부에 따라 추가적인 주가 상승 여력이 결정될 것으로 전망한다. 

가온전선 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원) 

 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26F 4Q26F 1Q27F 2Q27F 3Q27F 4Q27F 2025  2026F 2027F 

매출액  639.3   643.3   649.4   613.7   763.6   869.4   825.2   868.5   974.1  1,135.4 

1,135.4  

1,141.3 

1,141.3  

1,215.4 

1,215.4  

2,545.7 

1411,.7

2,545.7  

3,326.6  4,466.1  

가온전선 별도  365.1   353.6   362.9   330.1   406.2   475.1   417.3   396.2   454.9   532.1   467.4   443.7  1,411.7 1,694.7  1,898.1  

LS CUS  104.1   107.1   111.6   95.0   128.2   160.1   201.4   249.7   271.7   350.4   450.9   531.3   417.7   739.5  1,604.3  

기타 및 연결 조정  170.1   182.6   175.0   188.6   229.2   234.2   206.5   222.5   247.5   252.9   223.0   240.4   716.3   892.4   963.8  

% YoY     19.4% 35.1% 27.1% 41.5% 27.6% 30.6% 38.3% 39.9% 47.4% 30.7% 34.3% 

가온전선 별도     11.2% 34.4% 15.0% 20.0% 12.0% 12.0% 12.0% 12.0% 0.5% 20.0% 12.0% 

LS CUS     23.2% 49.6% 80.5% 163.0% 111.9% 118.8% 123.9% 112.7% - 77.1% 116.9% 

기타 및 연결 조정     34.7% 28.2% 18.0% 18.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 122.5% 24.6% 8.0% 

% 매출비중                

가온전선 별도 57.1% 55.0% 55.9% 53.8% 53.2% 54.6% 50.6% 45.6% 46.7% 46.9% 41.0% 36.5% 55.5% 50.9% 42.5% 

LS CUS 16.3% 16.6% 17.2% 15.5% 16.8% 18.4% 24.4% 28.8% 27.9% 30.9% 39.5% 43.7% 16.4% 22.2% 35.9% 

기타 및 연결 조정 26.6% 28.4% 26.9% 30.7% 30.0% 26.9% 25.0% 25.6% 25.4% 22.3% 19.5% 19.8% 28.1% 26.8% 21.6% 

영업이익  21.9   23.2   26.1   7.9   27.8   36.1   39.8   45.7   44.7   59.0   71.5   85.6   79.2   149.5   260.9  

가온전선 별도  10.9   11.7   12.8   0.4   13.1   17.5   14.6   14.3   16.4   19.7   17.3   16.9   35.9   59.4   70.2  

LS CUS  8.9   9.2   9.5   8.1   12.6   15.7   22.2   28.3   25.1   35.8   50.6   65.0   35.7   78.7   176.5  

기타 및 연결 조정  2.0   2.3   3.9  -0.6   2.2   2.9   3.0   3.2   3.3   3.5   3.6   3.8   7.7   11.3   14.2  

% YoY 71.2% 121.7% 103.2% -10.6% 27.2% 55.5% 52.3% 475.3% 60.8% 63.3% 79.7% 87.3% 75.9% 88.7% 74.5% 

% 영업이익률 3.4% 3.6% 4.0% 1.3% 3.6% 4.2% 4.8% 5.3% 4.6% 5.2% 6.3% 7.0% 3.1% 4.5% 5.8% 

가온전선 별도 3.0% 3.3% 3.5% 0.1% 3.2% 3.7% 3.5% 3.6% 3.6% 3.7% 3.7% 3.8% 2.5% 3.5% 3.7% 

LS CUS 8.6% 8.6% 8.5% 8.5% 9.8% 9.8% 11.0% 11.3% 9.2% 10.2% 11.2% 12.2% 8.5% 10.6% 11.0% 

기타 및 연결 조정 1.2% 1.3% 2.2% -0.3% 0.9% 1.2% 1.5% 1.4% 1.3% 1.4% 1.6% 1.6% 1.1% 1.3% 1.5% 

자료: 유안타증권 리서치센터 

주) 2025 년 LSCUS 영업이익은 당사추정치. 상반기 181 억원을 기준으로 하반기 OPM 8.5%를 적용했으며, 분기 수치는 매출 비중으로 배분 
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가온전선 Peer 밸류에이션 테이블 (단위: 십억원, 백만EUR, 십억JPY) 

  
가온전선 대한전선 일진전기 

LS 

에코에너지 

Prysmian 

(PRY) 

Sumitomo 

Electric 

(5802) 

NKT A/S 

(NKT) 

Nexans 

(NEX) 

시가총액   9,737   6,223   4,192   2,064   39,704   7,857   6,436   5,840  

매출액 2025  2,546   3,636   2,045   960   19,650   5,473   3,565   7,810  

 2026F  3,327   4,266   2,371   1,250   22,606   5,783   3,570   7,674  

 2027F  4,466   4,986   2,522   1,374   25,558   6,150   4,196   8,233  

 2028F  5,410   6,013   2,663   1,520   27,638   6,655   4,775   8,719  

영업이익 2025  79   129   151   67   1,909   479   257   376  

 2026F  149   217   254   85   2,164   570   275   528  

 2027F  261   261   285   95   2,719   674   394   662  

 2028F  406   397   314   113   3,176   761   544   757  

영업이익률 2025 3.1% 3.5% 7.4% 7.0% 9.7% 8.8% 7.2% 4.8% 

  2026F 4.5% 5.1% 10.7% 6.8% 9.6% 9.9% 7.7% 6.9% 

 2027F 5.8% 5.2% 11.3% 6.9% 10.6% 11.0% 9.4% 8.0% 

 2028F 7.5% 6.6% 11.8% 7.4% 11.5% 11.4% 11.4% 8.7% 

당기순이익(지배) 2025  52   84   104   49   1,270   357   275   352  

 2026F  96   12   178   54   1,458   422   231   308  

 2027F  195   147   205   61   1,956   498   304   401  

 2028F  293   218   250   73   2,451   565   427   492  

PER 2025  25.6  50.7 25.0 25.2 20.0 9.9 21.8 25.6 

 2026F  101.3   75.5   23.6   38.2   27.2   18.6   27.9   18.9  

 2027F  49.8   42.2   20.5   33.8   20.3   15.8   21.1   14.5  

 2028F  33.2   28.5   16.7   28.1   16.2   13.9   15.1   11.9  

PBR 2025  2.8   2.7   4.4   5.0   4.5   3.2   2.7   2.3  

 2026F  16.6   3.7   5.7   7.8   4.8   2.4   2.8   2.7  

 2027F  12.3   3.3   4.6   6.5   4.1   2.2   2.5   2.4  

 2028F  9.2   2.9   3.1   5.4   3.4   2.0   2.2   2.1  

자료: Bloomberg, 유안타증권 리서치센터, 주) 가온전선, 대한전선, 일진전기는 당사 추정, 시가총액은 26.10.06 기준 
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가온전선 (000500) 

 

가온전선 (000500) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 

손익계산서 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 1,727  2,546  3,327  4,466  5,410  

매출원가 1,610  2,340  2,971  3,929  4,669  

매출총이익 117  206  355  537  741  

판관비 72  126  206  276  334  

영업이익 45  79  149  261  406  

EBITDA  55  102  171  281  424  

영업외손익 -9  -16  -16  1  1  

외환관련손익 -6  -1  -1  -1  -1  

이자손익 -7  -16  -21  -21  -19  

관계기업관련손익 0  0  0  0  0  

기타 4  1  6  22  21  

법인세비용차감전순손익 36  63  134  262  407  

   법인세비용 10  12  38  66  114  

계속사업순손익 25  51  96  195  293  

중단사업순손익 0  0  0  0  0  

당기순이익 25  51  96  195  293  

지배지분순이익 25  51  96  195  293  

포괄순이익 63  79  103  208  305  

지배지분포괄이익 63  79  103  208  305  

주: 영업이익 산출 기준은 기존 k-GAAP과 동일. 즉, 매출액에서 매출원가와 판관비만 차감 

 

현금흐름표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

영업활동 현금흐름 39  42  26  67  192  

당기순이익 25  51  96  195  293  

감가상각비 10  23  22  20  18  

외환손익 4  0  1  1  1  

종속,관계기업관련손익 0  0  0  0  0  

자산부채의 증감 -16  -62  -129  -187  -155  

기타현금흐름 16  30  37  37  36  

투자활동 현금흐름 -26  -15  -40  -55  -43  

투자자산 0  -1  -4  -5  -4  

유형자산 증가 (CAPEX) -11  -24  -25  -30  -25  

유형자산 감소 0  2  0  0  0  

기타현금흐름 -15  8  -11  -20  -14  

재무활동 현금흐름 -21  109  -89  -89  -93  

단기차입금 90  216  4  5  4  

사채 및 장기차입금 -41  38  0  0  0  

자본 58  -48  0  0  0  

현금배당 0  -12  -2  -3  -6  

기타현금흐름 -127  -84  -91  -91  -91  

연결범위변동 등 기타 0  -2  92  107  99  

현금의 증감 -7  134  -10  30  156  

기초 현금 71  64  197  188  217  

기말 현금 64  197  188  217  373  

NOPLAT 45  79  149  261  406  

FCF 29  17  1  37  167  

자료: 유안타증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 

재무상태표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

유동자산 655  970  1,193  1,567  2,008  

현금및현금성자산 64  197  188  217  373  

매출채권 및 기타채권 357  406  528  708  858  

재고자산 178  284  371  499  604  

비유동자산 388  408  413  428  440  

유형자산 309  360  363  373  380  

관계기업등 지분관련자산 0  0  0  0  0  

기타투자자산 48  15  19  24  29  

자산총계 1,043  1,378  1,606  1,995  2,448  

유동부채 518  745  856  1,017  1,151  

매입채무 및 기타채무 297  337  440  591  716  

단기차입금 143  358  358  358  358  

유동성장기부채 55  25  25  25  25  

비유동부채 71  149  165  188  207  

장기차입금 25  4  4  4  4  

사채 0  90  90  90  90  

부채총계 589  894  1,021  1,205  1,358  

지배지분 454  484  586  790  1,090  

자본금 49  83  83  83  83  

자본잉여금 89  8  8  8  8  

이익잉여금 279  369  464  656  943  

비지배지분 0  0  0  0  0  

자본총계 454  484  586  790  1,090  

순차입금 127  228  221  167  -9  

총차입금 240  493  497  502  506  

 

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

EPS 1,802  1,787  3,228  6,560  9,843  

BPS 25,568  16,247  19,664  26,537  36,593  

EBITDAPS 3,936  3,549  5,747  9,430  14,234  

SPS 122,766  88,529  111,715  149,983  181,679  

DPS 0  56  100  200  300  

PER 12.0  19.5  101.3  49.8  33.2  

PBR 0.8  2.1  16.6  12.3  8.9  

EV/EBITDA 7.7  11.9  58.2  35.3  23.0  

PSR 0.2  0.4  2.9  2.2  1.8  

 

재무비율 (단위: 배, %) 

결산(12월) 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F 

매출액 증가율 (%) 15.2  47.4  30.7  34.3  21.1  

영업이익 증가율 (%) 3.0  75.9  88.7  74.5  55.7  

지배순이익 증가율 (%) 41.7  102.7  87.0  103.2  50.1  

매출총이익률 (%) 6.8  8.1  10.7  12.0  13.7  

영업이익률 (%) 2.6  3.1  4.5  5.8  7.5  

지배순이익률 (%) 1.5  2.0  2.9  4.4  5.4  

EBITDA 마진 (%) 3.2  4.0  5.1  6.3  7.8  

ROIC 6.6  10.1  15.2  23.0  28.6  

ROA 2.7  4.2  6.4  10.8  13.2  

ROE 6.5  11.0  18.0  28.4  31.2  

부채비율 (%) 129.9  184.8  174.3  152.5  124.6  

순차입금/자기자본 (%) 28.1  47.2  37.8  21.1  -0.8  

영업이익/금융비용 (배) 5.2  4.4  6.2  10.7  16.5  
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P/E band chart  P/B band chart 

 

 

 

 

가온전선 (000500) 투자등급 및 목표주가 추이   

 

 
일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

목표가격 

대상시점 

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가 대비 

2026-10-07 Not Rated - 1년   

2026-04-15 
1년 경과 

이후 
 1년   

2025-04-15 Not Rated - 1년   

      

      

      

      

      

      

      
 

자료: 유안타증권 

주: 괴리율 = (실제주가
*
 - 목표주가) / 목표주가 X 100 

 * 1) 목표주가 제시 대상시점까지의 "평균주가" 

 2) 목표주가 제시 대상시점까지의 "최고(또는 최저) 주가" 

 

구분 투자의견 비율(%) 

Strong Buy(매수) 0 

Buy(매수) 96.9 

Hold(중립) 3.1 

Sell(비중축소) 0 

합계 100.0 

주: 기준일  2026-10-06                                                   ※해외 계열회사 등이 작성하거나 공표한 리포트는 투자등급 비율 산정시 제외 
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가온전선 (000500) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Appendix 
 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 손현정) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계(Strong Buy, Buy, Hold, Sell)로 구분한다 

 Strong Buy: +30%이상 Buy: 15%이상, Hold: -15% 미만 ~ +15% 미만, Sell: -15%이하로 구분 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2014년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 

금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습

니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해

진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 
 
 

 


